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免責聲明

 本文件可能載有涉及風險及不確定因素的前瞻性陳述。有關前瞻性陳述常以預期、估計、計畫、預測、目標、有機會、或有可

能等前瞻性詞彙表示，以表達本公司預期或可能會在未來進行的行動或有關行動的結果。有關前瞻性陳述基於本公司本身的資

料及認為可靠的其他資料來源，惟閣下不應過份信賴。本公司實際業績或會有別于前瞻性陳述所述者，以致本公司股票價格波

動。

 於其他司法權區派發本文件可能須受當地法律規限，持有本文件之人士須瞭解並遵守該等法律規限。本文件所載資料幷無經獨

立核實。概無就本文件所載資料或意見是否公平、準確、完整或正確作出明確或隱含聲明或保證，閣下亦不得加以信賴。本文

件幷非旨在徹底或全面分析財務或經營狀况或前景，故持有本文件之任何人士須注意不得依賴本文件內容。本文件所載資料及

意見可予變更而毋須通知。本呈列文件幷非出售、購買或認購本公司股份之要約或要約邀請。本公司或其任何聯屬公司、顧問

或代表概不就使用本文件或其內容或有關本文件的其他用途引致的任何損失承擔任何責任（無論疏忽或其他情况）。
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2013年全年業績摘要

 年內集團加大研發力度，提升産品組合，增强盈利能力，令毛利率上升2.6個百分點至26.8%

12 31

( )
2012年 2013年 變動 (%)

收益 13,497 14,307 +6.0

毛利 3,260 3,841 +17.8

除稅前利潤 2,342 2,555 +9.1

權益持有人應佔利潤* 1,807 2,127 +17.7

每股基本盈利 (人民幣元) 0.33 0.39 +17.7

擬派每股末期股息 (人民幣元) N/A 0.10 N/A

12 31

( )
2012年 2013年 變動

毛利率 24.2% 26.8% +2.6個百分點

經調整的除息、稅、折舊及攤銷前利潤率 (EBITDA Margin) 23.5% 25.3% +1.8個百分點

淨利率 13.4% 14.9% +1.5個百分點

*本集團中國境內的主要運營實體遼寧忠旺集團有限公司於2013至2015年三年間，享有高新技術企業所得稅優惠待遇，適用企業所得稅稅率
由25%降至優惠稅率15%。
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毛利率穩定增長

3,210 
(83.6%) 

526 
(13.7%)

94 (2.4%)

11 (0.3%)

2013年毛利構成 - 按產品
2012年 2013年

毛利率
平均售價

(人民幣元每噸)
毛利率

平均售價
(人民幣元每噸)

工業鋁型材 25.0% 23,038 27.0% 21,756

深加工產品 44.1% 34,437 35.8% 27,553

建築鋁型材 3.9% 18,704 10.2% 17,516

整體 24.2% 23,293 26.8% 21,889

( )
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有效管理，財務穩健

ǉ Ǌ 2012年 2013年

總資產 33,650 40,353

銀行結餘及現金 4 9,555 10,886

淨資產 17,508 19,639

每股淨資產 (人民幣元) 3.24 3.63

經營活動所得現金淨額 631 3,785

資產負債率 (%)5 48.0% 51.3%

ǉ Ǌ 2012年 2013年

應收賬款周轉天數1 17 18

應付帳款周轉天數2 122 124

存貨周轉天數3 115 135

Ǜ
1. =365*(( + )ǐ2)ǐ
2. =365*(( + )ǐ2) ǐ
3. =365*(( + )ǐ2)ǐ
4. = +

5. = ǐ * 100%
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運營摘要
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三大業務協同發展

發展中產品

工業鋁型材 鋁型材深加工產品

現有產品
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 Ǎ

Ǎ

2014

 Ǎ

高精鋁壓延材

http://www.google.com.hk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&docid=36Mgw6o_krfG6M&tbnid=ERKLv714CdMvBM:&ved=0CAYQjRw&url=http://www.aluminiumalloyplates.com/aluminium-sheets.htm&ei=ms8eU8qgFIj8iAezt4HoBA&psig=AFQjCNGeJCFOWmI9dQ9MaoORobOKJl_FVQ&ust=1394614532361935
http://www.google.com.hk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&docid=36Mgw6o_krfG6M&tbnid=ERKLv714CdMvBM:&ved=0CAYQjRw&url=http://www.aluminiumalloyplates.com/aluminium-sheets.htm&ei=ms8eU8qgFIj8iAezt4HoBA&psig=AFQjCNGeJCFOWmI9dQ9MaoORobOKJl_FVQ&ust=1394614532361935
http://www.google.com.hk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&docid=W072f6BwLqsi6M&tbnid=PwVvEQtA56a98M:&ved=0CAYQjRw&url=http://www.recyclingtoday.com/aleris-nichols-aluminum-recycling-acquisition.aspx&ei=wc8eU_qiBq2KiQeDy4G4Bw&psig=AFQjCNFBzwOE0QqIu_hIyC6M1ZhET4a3Bg&ust=1394614584011561
http://www.google.com.hk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&docid=W072f6BwLqsi6M&tbnid=PwVvEQtA56a98M:&ved=0CAYQjRw&url=http://www.recyclingtoday.com/aleris-nichols-aluminum-recycling-acquisition.aspx&ei=wc8eU_qiBq2KiQeDy4G4Bw&psig=AFQjCNFBzwOE0QqIu_hIyC6M1ZhET4a3Bg&ust=1394614584011561
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 ̥ ̦ 863

 ̥ 6082 ̦

 ̥ 7000 ̦
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工業鋁型材業務 –擴大規模經濟優勢

 2015 225MN

Ǎ

Ǎ

 2013 8

Ǎ 75MN

21 Ǎ 4 125MN

 2013 12 31 Ǎ

93 Ǎ

100

11
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深加工產品 –順應交通運輸輕量化

 2013

5.3 Ǎ 91.1%



Ǎ

96.5% 6.2

 2013 Ǎ

̘ ̘

̘ Ǎ

 Ǎ

Ǎ

Ǎ

12
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高精鋁壓延材 –堅實未來增長基礎

 Ǎ

2015 Ǎ 180

Ǎ2018 300



̘ ̘

Ǎ



Ǎ ̘

 2013 11

/

Ǎ 42.3

Ǎ

13
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採用世界最先進的
生產設備

高效環保的
自動化物流系統

先進的
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發展戰略
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國家注重環保，堅持可持續發展

 Ǎ ̘

̘

 Ǎ

外部利好

 Ǎ

 Ǎ

Ǎ Ǎ

內部策略
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417
469

520

793

2012 2013 2014E 2018E

工業鋁型材市場 –持續穩步增長

 中國鋁型材行業在高附加值產品領域仍有很大的發展空間，特別是在以節能減排與輕量化發展為標誌的交通運輸領域

Ǜ , (2014 3 )

中國工業鋁型材需求量

( )

(%)

2013年中國與歐、美、日的工業鋁型
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中國高附加值鋁壓延材行業前景遼闊

行業有利因素/優勢

 ̘

 ̘ ̘ Ǎ

 Ǎ Ǎ
̘

中國鋁板帶在下游領域消耗量

中國鋁箔在下游領域消耗量

ǛBCG

 Ǎ

 ̘ ̘

終端行業需求增加

高端產品需求缺口更大

4% 3%7% 6%

14% 14%
11%

10%11%

10%9%

8%
12%

11%
17%

21%

14%

16%

8,886 

13,172 

2015E 2020E

( )
15-20E

CAGR

7%

8%

2%
2%

6%

6%

6%

13%

12% 交通運輸

包裝容器

電力電子

機器裝備

五金模具

耐用品

建築裝飾

鋁箔毛料
其他

22% 20%

20%

21%

30%

26%
28%

32%
1,966 

2,817 

2015E 2020E

( )
15-20E

CAGR

6%

8%

4%

11% 包裝用箔

空調熱交換箔

電力電子

其他
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及時應對市場需求與變化，加大市場開拓力度與深度， ̘
Ǎ Ǎ

發展戰略

繼續積極有效實施高附加值鋁壓延材項目，爲集團的長遠發展注入新的活力

大力發展深加工業務， Ǎ

繼續落實產能優化與擴充計劃，
Ǎ

加大研發力度，提升核心競爭力，
1

2

3

4

5



20

提問
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筆記
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筆記
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www.zhongwang.com

鋁合金質輕:

 因為輕, 速度更快

 因為輕, 飛得更遠

 因為輕, 更環保

 因為輕, 能源的獲得更輕鬆

 因為輕, 明天更美好

, corpcomm@zhongwang.com

致力輕量化發展
創享綠色未來


