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免責聲明

 本文件可能載有涉及風險及不確定因素的前瞻性陳述。有關前瞻性陳述常以預期、估計、計畫、預測、目標、有機會、或有可能

等前瞻性詞彙表示，以表達本公司預期或可能會在未來進行的行動或有關行動的結果。有關前瞻性陳述基於本公司本身的資料及

認為可靠的其他資料來源，惟閣下不應過份信賴。本公司實際業績或會有別於前瞻性陳述所述者，以致本公司股票價格波動。

 於其他司法權區派發本文件可能須受當地法律規限，持有本文件之人士須瞭解並遵守該等法律規限。本文件所載資料並無經獨立

核實。概無就本文件所載資料或意見是否公平、準確、完整或正確作出明確或隱含聲明或保證，閣下亦不得加以信賴。本文件並
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 集團在產品、設備、市場等方面多方位發展，收益及淨利潤取得雙位數增長，毛利率達28.0%。

截至12月31日止年度
(人民幣百萬元)

2012年 2013年 2014年
2013-2014年

變動 (%)

收益 13,497 14,307 15,971 +11.6

毛利 3,260 3,841 4,467 +16.3

除稅前利潤 2,342 2,555 2,970 +16.2

淨利潤 1,807 2,127 2,477 +16.5

總股本 (百萬股) 5,406 5,406 7,069 +30.8

每股基本盈利 (人民幣元) 0.33 0.39 0.36 -7.7

每股全年股息 (人民幣元) 不適用 0.10 0.13 +30.0

% 2012年 2013年 2014年
2013-2014年
變動 (百分點)

毛利率 24.2 26.8 28.0 +1.2

除息、稅、折舊及攤銷前利潤率 (EBITDA Margin) 23.5 25.3 25.4 +0.1

淨利率 13.4 14.9 15.5 +0.6

2014年全年業績摘要
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收入 – 按產品
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銷量 – 按產品

海外銷量分析

銷量
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9,115 9,474 

14,912 15,463 

4,875 4,583 

2013年 2014年

工業鋁擠壓產品

深加工產品

建築鋁擠壓產品

優化產品組合，毛利率穩中略升

(人民幣元／噸)

9,248 9,565

鋁擠壓產品毛利率

26.8% 27.7%

鋁擠壓產品平均加工費

27.0% 28.1%

35.8% 36.3%

10.2%
8.2%

2013年 2014年

工業鋁擠壓產品

深加工產品

建築鋁擠壓產品
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資產負債表摘要 (人民幣百萬元) 於2013年12月31日 於2014年12月31日

總資產 40,353 53,769

銀行結餘及現金 4 10,886 11,231

淨資產 19,639 24,329

每股淨資產 (人民幣元) 3.63 3.44

資產負債率 (%)5 51.3% 54.8%
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Corporate background運營摘要
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三大業務協同發展

發
展
中
產
品

• 集團長線增長引擎，目前正按計劃
推進中。

• 整個項目建成投產後，將成為全球
一次性規劃建設規模最大、設備最
先進的鋁壓延材基地，扭轉國內高
端產品依賴進口的局面。

• 目前的主要收入及盈利來源，為深加工業務
和鋁壓延業務的順利開展提供技術、人才、
上游資源及客戶基礎保障。

• 強化新產品的開發與設計能力，進一步拓展鋁
合金產品在交通運輸領域的應用。

• 產品技術含量、銷售價格及毛利高，市場潛力
巨大，且不受制於國際貿易限制措施，有助帶
動海外銷售。

現
有
產
品

工業鋁擠壓產品深加工產品

高附加值
鋁壓延材
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61811,223 
11,909 

13,142 

2012 2013 2014

銷量

收入

銷量

生產線總數 93條

75MN及以上大型擠壓機總數 21台 (包括4台125MN)

整體產能 逾100萬噸

平均單價 (
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收益 (人民幣元) ~17.3億元

銷量 ~6.3萬噸

平均單價 (人民幣元) 27,266 / 噸

加工費 (人民幣元) 15,463 / 噸

毛利率 ~36.3%

2014年表現一覽 • 除了工業托盤外，集團現有深加工產品還包括
電動大巴的車架及防護欄、高鐵裙板與格柵、
地鐵大部件等。

• 回顧年內，集團擴充了深加工業務的廠房及設
備，並專門組建了產品與工藝設計團隊，為下
游客戶提供了輕量化解決方案。

托盤 消防車

城軌及
高鐵車

廂

垃圾箱

深加工產品

12

全鋁製深加工產品示例

28

53

63

960 

1,469 
1,728 

2012 2013 2014

銷售

收入

三年收入及銷量表現

(收入：人民幣百萬元)

(銷量：千噸)

油罐車

廂式半
掛車

平板車銷量
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高附加值鋁壓延材

項目第一期概況一覽

• 項目首條中厚板生產線的廠房建設已於
2014年內全部完成，正在進行設備安裝與
調試，隨後將立即進行試生產。

• 近200名核心技術人員已在德國完成技術培
訓，基本完成國際行業專家的全球招聘。

• 項目將填補國內在高端鋁板帶領域商業産
能的空白，滿足中國對高端鋁板帶産品日
益增長的需求。

第一條生產線 第二條生產線

生產線類型 中厚板 薄板

項目進度
正在進行設備安裝與
調試，隨後將立即進
行試生產

將於2015年開始
逐步安裝

預計開始投產時間 2015年底 2016年底

熱軋機 4500mm 1+1+3 2650mm 1+5

配套設備優勢

在熔鑄、冷軋以及精整等各個生產環節均
引進德、意、美等國之世界頂尖設備，建
成之後將成為全球設備最先進、配套最齊
全的鋁壓延生產線。

產品應用種類
交通運輸（包括船舶、商用車及軌道車輛
用板材）、化工容器
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研發能力倍受認可

研發成果

研發投入

 2014年，研發費用達人民幣5.1億元，佔總收入的3.2%。

 技術中心新辦公樓正式投入使用，配合先進設備，提升研發能力。

 截至2014年12月31日，集團共有885名研發及質量控制人員，佔員工

總人數的9.0%。

 2014年，共獲得20餘項授權專利、8項科技獎項，獲批7項省市級科技

項目。

 參與制定與修訂國家標準6項，其中負責起草2

�

。
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 交通運輸行業的輕量化要求：

• 《關於開展2014年工業强基

示範應用工作的通知》

• 最新的《乘用車燃料消耗量

限值》國家標準

• 《京津冀公交等公共服務領

域新能源汽車推廣工作方

案》

 高端鋁產品的銷售佔整體鋁加工銷售的比重

低，增長潛力大

終端行
業需求
增加

交通運輸行業

資料來源：BCG分析報告及集團內部研究

 中國國內高端産品需求缺口大：

• 高端產品目前主要依賴進口，卻易遭遇發達國

家出口限制

• 目前國內沒有質量穩定可靠的高端鋁板商業產

能

國內有利的政策環境推動高端產品需求

高端産
品需求
增加

機械裝備行業的產業升

級：

• 《關鍵材料升級換代工

程實施方案》

機械裝備行業

電力設備行業的節能減排趨

勢：

• 《關於進一步落實分布式

光伏式發電有關政策的通

知》

• 《全球風電發展展望二零

一四》

電力設備行業

 鋁製汽車車架、全鋁製專用車、高性能鋁合金

鑽桿、太陽能支架等
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520

793

341

404

2014E 2018E

全球(不包括中國)

中國

持續增長中的工業鋁擠壓產品及鋁壓延材市場

中國鋁板帶在下游領域消耗量

資料來源：北京安泰科信息開發有限公司, BCG分析報告

15E-20E

CAGR
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發展戰略

完善産業鏈佈局，構建長遠發展新動力；

擴充並優化在高精密大截面擠壓生産方面的領先優勢，提高熔鑄

水平與産能，以滿足擴充後的鋁加工産能需求；

穩步擴充深加工經營規模，豐富産品種類，提高深加工業務在銷

售及利潤貢獻中的比重；

加大研發投入，通過產、學、研多方合作，推動技術與工藝創

新，加快産品與服務的産業化進度，提升綜合競爭力。



19

www.zhongwang.com

因為輕，所以：

 載得更多

 飛得更高

 耗能更少

 跑得更快

 排放更低

如有查詢, 請電郵至corpcomm@zhongwang.com

亞洲首屈一指的
鋁加工產品研發製造商


